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   Valor al   Cambio Cambio 
   31/12/2009  15/01/10 % 
      228.05  3.43 1.50 

RESUMEN OPERATIVO  
DE LA BVP 

El mercado de valores panameño revirtió 
el pobre desempeño de las plazas bursáti-
les regionales al cerrar el año con un 
índice accionario en positivo, lograr 
atraer nuevos emisores y una activa par-
ticipación del Estado, lo que brindó a los 
inversionistas una buena alternativa para 
incrementar sus rendimientos. 
Estas características marcaron el 2009, a 
pesar de ser un año político, con aumen-
tos constantes en el precio del combusti-
ble y sorpresas en las finanzas públicas 
con nuevos impuestos. 
El volumen total negociado se situó en 
1,636 millones de balboas, un 15% por 
ciento menos que el año anterior, pero a 
pesar de la contracción,  el rendimiento 
anual del índice accionario cerró con un 
avance 13%, después de terminar en ne-
gativo el año anterior, así como el núme-
ro de emisores netos inscritos ascendió a 
109, de 103 el año anterior. 
La capitalización de mercado de las ac-
ciones comunes  de las empresas cotizan-
tes se movió de 7,382 millones de bal-
boas en el 2008 a 8,047 millones en el 
2009, evidenciando un mejoramiento en 
los precios más que incrementos de volu-
men. 
En el 2009, 21 nuevas emisiones fueron 
colocadas y con ello el debut de nuevos 
emisores, especialmente del sector cons-

trucción que vieron en esta plaza una 
alternativa de financiamiento frente al 
recorte del crédito de la banca tradicio-
nal. Debutaron emisores  como BBVA 
con  bonos corporativos por US$100 
millones y de Banco Internacional de 
Costa Rica, los bonos de Holding Mun-
dial Internacional, S.A., bonos hipoteca-
rios de Inmobiliaria Don Antonio, S.A. y 
los bonos Inmobiliarios de Promotora 
Torre Aseguradora Ancón. Así como 
también las acciones preferidas de Odin 
Energy Corporation y de Grupo Bandelta 
Holding Corp y los bonos y valores co-
merciales negociables de R.G. Inmobilia-
ria, S.A. 
En gestión empresarial, la BVP anunció 
una reorganización corporativa que tuvo 
el visto bueno de los accionistas y que 
consiste en la constitución de una empre-
sa holding que integre las operaciones de 
la BVP y de la Central Latinoamericana 
de Valores y que consolide en ella los 
accionistas de ambas corporaciones, cuya 
plan se espera este finalizado antes pri-
mer semestre  del 2010. 
Además de la celebración exitosa del X 
Foro de Inversionistas, que permite di-
vulgar ampliamente los resultados y pla-
nes de los emisores inscritos en la BVP. 
 
 Roberto Brenes P., vicepresidente Eje-
cutivo y Gerente General de la Bolsa de 
Valores de Panamá, asegura que la enti-
dad bursátil continuará con el proyecto 
de expansión regional y la atracción de 
nuevos protagonistas al mercado para 
ampliar las alternativas de inversión de 
los que acudan a esta  plaza bursátil, al  
igual que se mantendrá un activo progra-
ma de autorregulación que contribuya a 
la transparencia y la  disciplina de los 
intermediarios miembros. 
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 PAGO DE CUPONES  
ENERO 2009 

NOMBRE DE LA EMPRESA O INSTRUMENTO     FECHA           TASA %           FECHA 
 
I Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios   22/02/2029  5  01 
II Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios   27/03/2031  5  01 
III Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios   18/12/2031  5  01 
IV Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios   02/10/2032  4.75  01 
V Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios   26/03/2033  4.75  01 
VI Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios   20/02/2034  4.75  01 
VII Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios   01/07/2021  5.5  01 
Global Bank Corporation     08/01/2010  5.75  08 
Banco Internacional de Costa Rica, S.A.    08/07/2012  5.75  08 
VIII Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios   19/12/2036  5.75  08 
VIII Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios   19/12/2036  6.0225  08 
IX Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios   31/12/2022  6.3125  08 
IX Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios   31/12/2022  6.5625  08 
Hipotecaria Metrocredit, S.A.     08/07/2013  Libor 3 + 3.00 08 
Bahía las Minas Corp      10/01/2020  Libor 3 + 3.00 10 
Bahía las Minas Corp      10/01/2022  Libor 3 + 3.00 10 
I Fideicomiso       22/02/2029  7.530836 10 
Elektra Noreste, S.A.      12/07/2021  7.6  12 
Tropical Resorts International, Inc.    15/01/2010  5  15 
La Hipotecaria, S.A.      15/04/2011  6  15 
La Hipotecaria, S.A.      15/04/2012  6.5  15 
La Hipotecaria, S.A.      22/03/2014  6.75  15 
La Hipotecaria, S.A.      15/05/2011  6  15 
La Hipotecaria, S.A.      15/05/2012  6.5  15 
La Hipotecaria, S.A.      15/05/2012  6.5  15 
La Hipotecaria, S.A.      15/03/2014  6.75  15 
La Hipotecaria, S.A.      15/05/2012  6.5  15 
La Hipotecaria, S.A.      15/04/2014  6.75  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/11/2010  7.875  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/08/2011  8.125  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/11/2011  8.1875  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/02/2011  Libor 3 + 2.30 15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/05/2011  8.0625  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/11/2012  7.5  15 
Aliado Factoring, S.A.      15/06/2012  8.5  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/08/2012  7.5  15 
Banco Delta, S.A. *BMF(     15/02/2012  7.375  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/11/2014  7.875  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/05/2013  7.5  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/05/2012  7.375  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/02/2013  7.5  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/08/2013  7.5  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/11/2013  6.875  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/02/2014  7  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/05/2014  7  15 
 
Continúa en la siguiente página    
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 PAGO DE CUPONES  
ENERO 2009 

NOMBRE DE LA EMPRESA O INSTRUMENTO     FECHA           TASA %           FECHA  
 
Primer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Personales  15/07/2012  7  15 
Primer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Personales  15/07/2012  10  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/08/2014  7.75  15 
Corporación Financiera del País     20/09/2011  7.75  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/02/2015  7.5  15 
Global Bank Corporation     17/07/2010 Libor 3 + 1.00  17 
Global Bank Corporation     17/07/2011 Libor 3 + 1.25  17 
Global Bank Corporation     17/07/2012 Libor 3 + 1.50  17 
Global Bank Corporation     17/07/2013 Libor 3 + 1.75  17 
Global Bank Corporation     17/01/2010  5.75  17 
Los Castillos Real Estate, Inc.     17/11/2023 Libor 3 + 2.25  17 
Global Bank Corporation     17/03/2014  6  17 
Aliado Leasing, S.A.      18/01/2013  8.5  18 
Hipotecaria Metrocredit, S.A.     19/11/2011 Libor 3 + 3.00  19 
Global Bank Corporation     20/10/2011  5.5  20 
Elektra Noreste, S.A.      20/10/2018 Libor 3 + 2.38  20 
Aliado Leasing, S.A.      23/10/2011  8.5  23 
Fin y Cr del Hogar-Financiera LaGenerosa   24/09/2014 Libor 3 + 3.00  24 
Global Bank Corporation     25/01/2010  5.75  25 
Fin y Cr del Hogar-Financiera LaGenerosa   28/12/2012 Libor 3 + 3.00  28 
Banco Panameño de la Vivienda, S.A.    30/04/2015 Libor 3 + 2.63  30 
Global Bank Corporation     31/12/2014  5  30 
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Valores de Renta Fija 
Actividad del 1 al 15 de enero de 2010 

Mercado Accionario del 1 al 15 de enero de 2010 

Nombre de Emisor                Símbolo     Alto      Bajo        Ultimo      Vol. Ult.         Vol. Tot.           Monto                  Fecha 

Emisión                                                        Tasa           Vencimiento                    Monto                           Precio                       Ult/Fecha 
VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES 

Banco Internacional de Costa Rica 4.50%  28/12/10  $345,000.00 100% 13/01/10 
Banco Internacional de Costa Rica 4.50%  28/12/11  $5,000,000.00 100% 15/01/10 
Econo-Finanzas, S.A.  6.25% 06/01/11           $1,409,000.00 100% 04/01/10 
Econo-Finanzas, S.A.  6.25% 13/01/11           $1,000,000.00 100% 08/01/10 
Econo-Finanzas, S.A.  6.25% 20/01/11           $325,000.00 100% 15/01/10 
Banco Delta, S.A. (BMF) 6.00%  20/01/11  $325,000.00 100% 15/01/10 
 
Sociedad Urbanizadora del Caribe S.A. 4.50%  03/01/11  $500,000.00 100% 05/01/10 
Sociedad Urbanizadora del Caribe S.A. 4.50%  06/01/11  $700,000.00 100% 06/01/10 
Sociedad Urbanizadora del Caribe S.A. 4.50%  13/01/11  $800,000.00 100% 13/01/10 

 
BONOS 

AES Panamá, S.A.  6.35%  21/12/16  $2,000,000.00 101.5% 05/01/10 
AES Panamá, S.A.  6.35%  21/12/16  $194,000.00 100.75% 08/01/10 
AES Panamá, S.A.  6.35%  21/12/16  $130,000.00 102.0% 12/01/10 
AES Panamá, S.A.  6.35%  21/12/16  $115,000.00 100.0% 08/01/10 
AES Panamá, S.A.  6.35%  21/12/16  $45,000.00 102.35% 08/01/10 
AES Panamá, S.A.  6.35%  21/12/16  $1,000,000.00 100.875% 12/01/10 
AES Panamá, S.A.  6.35%  21/12/16  $100,000.00   99.75% 14/01/10 
AES Panamá, S.A.  6.35%  21/12/16  $381,000.00  101.0% 15/01/10 
Banco General, S.A.  6.50%    $1,630,000.00 100% 12/01/10 
Desarrollo Inmobiliario del Este, S.A.             7.00% 01/11/14           $100,000.00 100% 12/01/10 
Empresas Melo, S.A.  6.50% 23/12/15           $325,000.00 100% 08/01/10 
Banco Delta, S.A.(BMF)  8.125%  15/08/11  $10,000.00  100% 06/01/10 
Banco Delta, S.A.(BMF)  7.50%  15/11/12  $5,000.00  100% 04/01/10 
Banco Delta, S.A.(BMF)  7.00%  15/05/14  $12,000.00  100% 13/01/10 
Banco Delta, S.A.(BMF)  7.50%  15/02/15  $50,000.00  100% 05/01/10 
Finanzas Generales, S.A.  5.75%  25/05/16  $1,500,000.00  100% 13/01/10 
Ideal Living Corp.  9.00%  31/05/14  $500,000.00 100% 13/01/10 
Hipotecaria Metrocredit, S.A.   7.00% 08/07/13           $70,000.00 100% 14/01/10 
 

RECOMPRAS 
 7.50%         364  días   $307,223.33  05/01/10 
 8.25%           61  días   $704,892.70  15/01/10 
 7.00%           61  días   $2,011,861.00  08/01/10 

Grupo ASSA, S.A. ASSA 38.50 38.50 38.50 2,582 2,582 $99,407.00 04/01/10 
BG Financial Group Inc. BGFG 32.00 32.00 32.00 180 28,629 $916,128.00 15/01/10 
Empresa General de Inv., S.A. EGIN 42.50 42.00 42.50 329 8,608 $361,700.50 15/01/10 
MHC Holding Ltd MHCH 15.50 16.00 15.50 270 3,070 $49,985 14/01/10 
Unión Nacional de Empresas UNEM 16.00 16.00 16.00 100 100 $1,600.00 05/01/10 
TOTAL      40,189 $1,427,820.50 
 
ACCIONES PREFERIDAS 
Banco General., S.A. 7.50% 100.00 100.00 100.00 100 400 $40,000.00 14/01/10 
Multibank Inc. 7.50% 100.00 100.00 100.00 126 1,376 $137,600.00 14/01/10 
Tower International Inc. 7.00% 850.00 850.00 850.00 60 60 $51,000.00 11/01/10 
SUB-TOTAL                    1,836             $228,600.00 
 
FONDOS 
Fondo General de Inversiones FGIN 0.98 0.97 0.98 6,000 57,095 $55,819.73 13/01/10 
Mundial Global Diversified Fund MGDF 0.90 0.90 0.90 3,933 1,733,963 $1,560,999.31 14/01/10 
Mundial Multistrategy  Inc. MMFIF 1.05 1.05 1.05 117,685 117,685 $123,392.72 12/01/10 
Multistrategy Fixed  Income F. MSFIF 1.05 1.05 1.05 45,657 45,657 $490,812.75 04/01/10 
Premier Index Fund S.A. PINFUND 0.57 0.57 0.57 1,741 1,741 $1,000.00 14/01/10 
Premier Latin American Bond F. PREMLABF  0.78 0.77 0.78 12,635 16,899 $13,100.00 14/01/10 
Premier Short Term Bond F. PREMSTBF 0.94 0.94 0.94 25,177 25,177 $23,759.99 29/12/09 
SUB-TOTAL                              1,998,217          $2,268,884.50 
 
TOTAL               2,040,242      $ 3,925,305 
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INDICADORES ECONOMICOS 
Sectores/Indicador Unidad Periodo 2007 2008 % de variación

Agropecuario
Exportación de Bananos millones de kilos netos Enero - Diciembre 437.5 365.7 -16.4
Exportación de Camarones millones de kilos netos Enero - Diciembre 9.4 6.2 -33.5
Sacrificio de ganado vacuno cabezas Enero - Diciembre 301,383 313,246 3.9

Industria Manufacturera
Producción de bebidas alcohólicas millones de litros Enero - Diciembre 209.9 228 8.5
Producción de cervezas millones de litros Enero - Diciembre 197.2 214.0 8.5

Construcción
Valor de los permisos millones de B/. Enero - Diciembre 1,348.7              1,601.3             18.7
Producción de concreto premezclado metros cúbicos Enero - Diciembre 1,445 1,884 30.4

Hoteles y Restaurantes
Entrada de turista al país miles de personas Enero - Diciembre 2,274                 2,243 -1.3
Gastos efectuados, total millones de B/. Enero - Diciembre 1184.0 1,408 18.9
Ocupación hotelera en porcentaje Enero-julio 64.5 65.7 2.0

Comercio Exterior
Importaciones millones de B/. Enero - Diciembre 6,869.9          9,050.2          31.7
Exportación millones de B/. Enero - Diciembre 1,126.8          1,144.7          1.6
Importaciones Zona Libre de Colón millones de B/. Enero-agosto 4,903.9              5,468.4             11.5
Reexportaciones Zona Libre de Colón millones de B/. Enero-agosto 5,438.0              6,578.0             21.0

Canal de Panamá
Tránsito de naves número de barcos de alto calado Enero - Diciembre 14,670 14,705 0.2
Ingreso por peaje millones de B/. Enero - Diciembre 1208.2 1359.2 12.5

Sistema Bancario
Cartera crediticia millones de B/. Diciembre 26,841.0 30,243.0 12.7
   Créditos Internos millones de B/. Diciembre 18,873.0 21,415.0 13.5
   Créditos Externos millones de B/. Diciembre 7,968.0 8,828.0 10.8
Depósitos millones de B/. Diciembre 32,978.0 39,252 19.0
    Depósitos internos millones de B/. Diciembre 23,223.0 26,190 12.8
    Depósitos externos millones de B/. Diciembre 9,755.0 13,162 34.9

Consumo
Venta de automóviles nuevos en unidades Enero - Diciembre 41,383 43,239 4.5
Venta de combustible para el consumo interno En millones de galones Enero - Diciembre 729.4 737.9 1.2
Inversión bruta publicitaria En millones de B/. Enero - Diciembre 285.4 309.7 8.5

Sector Público
Ingresos Totales millones de B/. Enero-agosto 2,494.9          3,253.8             30.4
Ingresos Corrientes millones de B/. Enero-agosto 1,987.9              2,549.0             28.2
    Ingresos Tributario millones de B/. Enero-agosto 1,312.4              1,537.6             17.2
    Ingresos No tributarios millones de B/. Enero-agosto 610.8                 968.7                 58.6
Impuesto ITBMS millones de B/. Enero-agosto 135.1                 164.8                 22.0
Ingresos de Capital millones de B/. Enero-agosto 506.7             704.2                 39.0

Precios
Índice de Precio al Consumidor Oct 2002 = 100 Noviembre 113.3 122.0 7.7

Fuente: Elaborado por la BVP con base en datos de la Contraloría General de la República (diciembre de 2008)

Mercado Monto (en US$) Porcentaje Sector Monto (en US$) Porcentaje
Mercado Primario 12,522,699                             49                                               Público -                           -                                                          
Mercado Secundario 9,896,028                               39                                               Privado 25,442,705              100                                                         
Recompras 3,023,977                               12                                               Total 25,442,705           100                                                        

Total 25,442,705                           100

Instrumento Monto (en US$) Porcentaje Por vencimiento Monto (en US$) Porcentaje
Valores Comerciales Negociables 10,279,000                             40                                               0 a 60 días -                                                          
Bonos 8,214,423                               32                                               61 a 180 días -                                                          
Notas Corporativas 181 a 360 días 10,279,000              56                                                           
Valores del Estado -                                              de 1 a 3 años 15,000                     0                                                             
Acciones 1,427,821                               6                                                 de 3 a 5 años 182,000                   1                                                             
Acciones de Fondos 2,268,885                               9                                                 más de 5 años 8,017,423                43                                                           
Acciones Preferidas 228,600                                  1                                                 Total 18,493,423           100                                                        
Recompras 3,023,977                               12                                               

Total 25,442,705                           100

Vencimiento

364 días
61 días
61días

Monto adjudicado (en US$) Precio promedio (% ) Diferencia Libor 12 meses (BP'S)
Competitiva
No Competitiva privada 40,000,000.00                            
No Competitiva gobierno

Promedio 40,000,000.00                            99.66% 0.675                      48                                                           
*Última subasta realizada

Tasa de rendimiento (% )

7.0000%

Subasta de Letras del Tesoro del 15 de diciembre de 2009*
Monto subastado: US$40,000,000.00

Rendimiento de las Recompras, según vencimiento

Rendimiento

7.5000%
8.2500%

Volumen Negociado por Mercado Volumen Negociado por Sector

Volumen Negociado por Instrumento Vencimiento de Valores Corporativos
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DERECHOS POLÍTICOS Y ECONÓMICOS  

 

Emisor Título Plazo Tasa Monto (US$ MM) Puesto
Compañía Inmobiliaria San 
Felipe* Acciones Comunes Na Na 0.4                        Mundial Asset Management 

Multifinancial Group, Inc.* Acciones Comunes Na Na 19.2                      Multisecurities, Inc.

Franquicias Panameñas, S.A. Bonos Corporativos 7 y 10 años

Libor 3M + 2.75      
Mín. 7.25%  y 
Prime+ 3.5          

Mín.9% Máx. 11% 17.0                      BG Investment. Co. Inc.

Indesa Finance Inc. Bonos Corporativos 3 años Pd 15.0                      
        Global Valores              

BG Investment. Co. Inc.

Banco Delta, S.A. (BMF) Bonos Corporativos 2,3,4,5,6,y 7 años Libor 3M + 30.0                      MMG Bank Corporation 

Banco Delta, S.A. (BMF)
Valores Comerciales 

Negociables Hasta 360 días Libor 3M + 10.0                      MMG Bank Corporation 

Financiera Cash Solution, Corp. Bonos Corporativos 10 años
Libor 3M + 4      

Mín.10% Máx. 12% 17.0                      LAFISE Valores de Panamá, S.A.

HSBC Leasing, S.A. Bonos Corporativos 7 años Libor 3M + 150.0                    HSBC Securities (Panamá), S.A.

Total 258.6                    
* Completó los trámites de inscripción 

PAGO DE DIVIDENDOS 2010

EMPRESA FECHA DE PAGO
PAGO POR 

ACCION FECHA DE REGISTRO
Financiera Automotriz, S.A. 15 de enero 0.20 30 de diciembre, 2009

Grupo Melo, S.A.
Primeros cinco días de 

febrero US$0.0656625 31 de diciembre, 2009

Grupo Melo, S.A.
Primeros cinco días de 

febrero US$0.0656625 31 de diciembre, 2009

Grupo Melo, S.A.
Primeros cinco días de 

febrero US$0.0656625 31 de diciembre, 2009

* Dividendo Extraordinario


